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INFORMATIOUNSBLAT FIR EN ALTERNATIVEN EMGANG MAT GELD

EDITORIAL

., Friihling ldsst sein blaues Band
Wieder flattern durch die Liifte;
StflBe, wohl bekannte Dlifte
Streifen ahnungsvoll das Land....”

Nicht, dass wir bei etika im Winterschlaf
gewesen waren und von Lerchen,
Krokussen und anderen Frihlingsboten
zu wecken gewesen waéren... Daflr ging
es zuletzt in Kabinetten, Aufsichtsraten,
Redaktionen und Regulierungsbehorden
zu heil’ (manchmal zugleich auch frostig)
her. Aber es ist doch immer wieder schon,
wenn die Lebensgeister nach der dun-
kelgrauen Jahreszeit neu erwachen. Der
Romantiker Eduard Mérike (1804-1875)
war weder der erste, noch der letzte, der
euphorisiert und poetisch auf die ersten
warmen Sonnenstrahlen reagierte.

Aktuell haben die Sportfreunde Stiller mit
LFrihling” einen Hit, in dem es heif3t:
.Man kann nicht nur traurige Lieder sin-
gen. Doch bald werden sie wieder anders
klingen, wenn die ersten Sonnenstrah-
len Warme bringen”. Sie meinen, liebe
Leserinnen und Leser, dass hier in nicht
ganz so souveraner Dichtkunst das immer
gleiche Liebesleid beklagt wird? Weit
gefehlt! Beweist doch die Zeile: ,ich hoff
der ganze Frust verschwindet, der mich
zu lange schon umgibt..."”, dass hier die
Folgen der Krise beklagt werden.

Das behaupten wir zumindest und wollen
natdrlich nicht nachstehen, in abgedro-
schen klingenden Metaphern den lauen
LUften des Lenzes zu huldigen, die etika
und andere Institutionen der Sozialfinanz
seit Oktober tatsachlich splren. Konventi-
onelle Bankprodukte haben an Vertrauen
verloren. Die Sonne scheint alternativen
Sparmodellen, sozialverantwortlichen In-
vestments und real geerdeten Projekten.
Zwar warten viele Bankkunden noch vor-
sichtig ab, unsere Kundenzahlen wachsen
aber durchaus so deutlich an, dass von
einem Trend gesprochen werden kann:
Waren es vor einem Jahr noch 557 Inha-
ber eines alternativen Sparkontos, so sind
es heute schon 605 (ein Plus von 8,6 %).

Auch wenn 48 Schwalben noch keinen
Sommer machen so sind wir doch opti-
mistisch, dass immer mehr Menschen ne-
ben einer finanziellen Rendite auch einen
Okologischen und sozialen Mehrwert ihrer
Geldanlage wiinschen. In dieser Ausgabe
koénnen Sie nachlesen, in welche Projekte
Ihr Geld investiert wird und welche Vor-
schlage wir zur Gesundung des internatio-
nalen Finanzmarktes machen.

Ekkehart Schmidt-Fink
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'UN COUP DE POUCE POUR

LE LOGEMENT SOCIAL

Les travaux de rénovation engagés par Ennerdaach permettent d'optimiser
I'espace habitable en maintenant un bonne qualité de vie (photos : Ennerdaach)

La crise financiére fait les gros titres des
journaux actuellement. Il ne faut pas
oublier pour autant une autre crise qui
frappe durement les populations les
plus précaires au Nord comme au Sud :
Il s'agit de la crise du logement qui sévit
dans tous les pays industrialisés en gé-
néral et qui est particulierement forte
dans un pays comme le Luxembourg,
ou la spéculation immobiliére est parti-
culierement vive.

Comme ailleurs,il existe des personnes et
familles socialement défavorisées, logées
dans des conditions précaires et indécen-
tes et qui courent le risque de devenir sans
abri dans un court délai. Comme quelgues
autres organisations au Luxembourg, En-
nerdaach asbl. propose des logements
pour une durée limitée aux sans-abri ou
aux personnes en situation de perdre leur
logement. Le mot « Ennerdaach » signi-
fiant « abri » en francais et « Unterkunft »
en allemand, I'association met a disposi-
tion un logement social a cot modique en
faveur de familles sans abri ou mal logées.

La mission de Ennerdaach ne s'arréte pas
la, chaque famille relogée est suivie par
une assistante sociale en vue de faciliter
I'acces a une vie indépendante. A cet effet,
I'asbl signe avec ses usagers une "Conven-
tion de Partenariat’, dans laquelle sont
fixés de commun accord les buts a attein-
dre. A terme, les usagers doivent regagner
leur autonomie avec un travail rémunéré et
un logement adapté dans le domaine privé
aprés le séjour chez Ennerdaach. L'assis-
tante sociale aide les usagers dans leurs
différentes démarches, afin de les rendre
attentifs a d'éventuelles lacunes dans leur
comportement, de les orienter vers une
formation, voire un travail rémunéré. L'as-

sociation responsabilise ses locataires par
une collaboration active et, dans la mesure
du possible, les incite a épargner. « Le but
final de Ennerdaach est de permettre a ses
usagers de reprendre le contréle de leur
vie et donc de pouvoir réussir dans leur vie
aprés leur séjour dans un de nos apparte-
ments de fagcon autonome », souligne Jos
Weisgerber, président de |'association.

'association a obtenu un crédit d'investis-
sement de 444.750 euro pour la transfor-
mation d'une maison unifamiliale achetée
fin 2008 au prix de 550'000.- euros. Cette
maison sera transformée en immeuble a
trois logements séparés. La durée du prét
est de deux ans, dans l'attente du verse-
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ment des subsides publics. C'est la deuxié-
me fois que Ennerdaach bénéficie d'un cré-
dit alternatif: en effet en février 2000 elle
avait regu un crédit d'investissement de
220'000 euros (remboursé apres deux ans)
pour l'achat et la transformation de deux
maisons adjacentes a Niederkorn compor-
tant au total 7 logements. L'association, qui
a été fondée en 1992, dispose d'une ving-
taine d'appartements a Differdange, Schif-
flange, Niederkorn et Oberkorn. (esf)

NEUE KREDITE

 AUSBAU DES
OIKOPOLIS |

Die Immobiliere OEKimmO S.A. wurde
2001 mit dem Ziel gegriindet, die Immo-
bilien fiir das OIKOPOLIS-Projekt in Muns-
bach zu bauen und an unterschiedliche
Unternehmen und Dienstleister mit oko-
logischer Zielsetzung zu vermieten.

Das Besondere an OIKOPOLIS ist, dass an
diesem Standort alle Wertschopfungsstu-
fen zusammengefihrt werden: vom Produ-
zenten, Weiterverarbeiter, Verpacker (BIOG-
Bio-Bauere Genossenschaft) Uber den
Grofthandel (BIOGROS), den Einzelhandel
(NATURATA und Akzent) und Dienstleister
(Restaurant) bis hin zum Kunden. Natdrlich
steht hier - auch wenn der Name ,polis”
das suggeriert - keine ganze Stadt. Wohl
aber ein sehr moderner Gebaudekomplex,
der - von der Energieversorgung bis zur
Abwasserentsorgung - streng nach okolo-
gischen Kriterien errichtet wurde. Wéhrend
sich im Bau OIKOPOLIS Il seit Herbst 2006
das erste Einkaufszentrum in Luxemburg
befindet, in dem alle Geschafte auss-
chlieRlich Bio-Produkte anbieten, befinden
sich im bereits 2001 fertig gestellten Bau
OIKOPOLIS | Verwaltungsbiros, die Produ-
zenten, Weiterverarbeiter und Verpacker
von Bio-Produkten. Aufgrund der positiven
Geschéftsentwicklung bendtigt BIOGROS
dringend weitere Lager- und Birordume.

Die Immobiliere OEKimmO S.A. hat daher
bei etika am 5. Dezember 2008 einen In-
vestitionskredit in Hohe von 290.000 Euro
beantragt und erhalten (Gesamtinvesti-
tionssumme: 400.000 Euro), um die friihe-
ren provisorischen Naturata-Geschaftsrau-
me in Blroraume umzuwandeln. Die
Laufzeit des Kredits betrdgt zehn Jahre.
Die Gesamtinvestitionssumme am Stan-
dort OIKOPOLIS betrdagt mittlerweile rund
4,2 Millionen Euro, von denen wiederum 1
Million Euro durch etika geférdert wird. Der
geplante Umbau schafft nicht nur Arbeits-
platze, sondern ist auch in das 6kologisch
ausgerichtete Gesamtkonzept des OIKO-
POLIS integriert. (esf)

Kontakt

Roland Majerus, OIKimmO S.a.

13, Parc d'Activité Syrdall,

L-6365 Minsbach, Tel. 26 15 19 10
www.oikopolis.lu

ACTUALITE DES CREDITS

' APPUREMENT DE DETTES POUR CO-LABOR

En décembre 2008 Co-Labor a obtenu un crédit de 192.000 euros afin d'appurer une série
de dettes essentiellement contractées aupres du Centre commun de la Sécurité Sociale
de Luxembourg. Ces dettes datent de plus d'une dizaine d'années. Ces dettes constituent
un réal handicap pour la société, car elles empéchaient Co-Labor de répondre aux appels
d'offres publics. Le comité de crédit d'etika a statué favorable sur cette demande. En effet
bien que celle-ci ne soit pas un crédit d'investissement ou une ligne de crédit, il s'agissait
de ne pas pénaliser I'équipe de direction actuellement en place qui n'est pas responsable
de I'origine de ces dettes. Au contraire, elle a fourni des éléments sur les cing derniéres
années qui montrent qu'elle avait su faire preuve d'une gestion rigoureuse. Outre I'enga-
gement social le prét a été accordé aussi pour I'engagement de Co-Labor dans la protec-
tion de I’'environnement qui se traduit par I'entretien d'un jardin biologique, ainsi que pour
la commercialisation de produits bio luxembourgeois. Co-Labor est actif dans les secteurs
horticole et forestier, comme I'aménagement d’'espaces verts, la construction de terras-
ses ou des plans d’eau, ainsi que dans |'entretien de jardins, pour ne nommer que quel-

ques exemples. (esf)

NEUE KREDITE

Ein schnelles Essen, aber mit gesunder
Qualitat — das geht! (Foto: NATURATA)

Wenige Monate nach der Er6ffnung des
Erpeldinger Bio-Supermarktes (siehe
etikainfo 27) hat NATURATA S.ar.l..am
12. Februar 2009 in Merl die siebte Filia-
le eroffnet. Wenig spater folgte die Erof-
fnung eines Bio-Snacks in Luxemburg-
Stadt.

Die Bio-Supermarktkette, die 2009 ihr
20-jahriges Bestehen feiert, hat im Dezem-
ber 2008 einen Investitionskredit in Hohe
von 563.000 Euro fir den Neubau des
Marktes in Merl und einen weiteren flr
den Aufbau der Bio-Snackbar erhalten. Be-
reits im Juni 2008 hatte NATURATA einen
Investitionskredit von 300.000 Euro fir den
Aufbau eines Ladens in Erpeldingen erhal-
ten. Die Kredite haben eine Laufzeit von 10
Jahren.

Mit diesen neuen Laden wird ein erfolgrei-
ches Vermarktungskonzept fortgesetzt,
dessen Grundstein 1989 mit der Eréffnung
des NATURATA-Ladens in Rollingergrund

'NEUE NATURATA...

gelegt worden ist. Die Bio-Bauern, organi-
siert in der BIOG und Begrinder des Kon-
zeptes, hatten urspriinglich die NATURATA
als Outlet ihrer Bio- und Demeter-Produkte
aufgebaut und sind immer noch maRgeb-
lich daran beteiligt. BIOG erhofft sich von
der Eroffnung neuer Filialen Impulse fir
den Ausbau biologisch bewirtschafteter
Flachen in Luxemburg.

Der Supermarkt in Merl (486a, route de
Longwy) dient vor allem zur Entlastung des
Ladens in Rollingergrund, der sehr gut be-
sucht und ausgestattet ist, jedoch nicht
weiter ausgedehnt werden kann. Mit einer
Nutzflache von 560 m2 zahlt der Markt zu
den groRten luxemburgischen Bioladen.
Den Kunden stehen 40 Parkplatze zur Ver-
flgung. Der Standort wurde aufgrund der
hervorragenden Lage und guten Sichtbar-
keit an einer der wichtigsten Ausfallstra-
Ren der Hauptstadt gewéhlt.

Mit der am 16. Februar 2009 eroffneten
Bio-Snackbar in der Grand-Rue 7 (Foto)
geht NATURATA neue Wege. Zwar hat die
Bio-Supermarktkette mit dem Restaurant
im Oikopolis in Minsbach bereits Gastro-
nomie- und Cateringerfahrungen gesam-
melt, doch bleibt abzuwarten, wie die Lauf-
kundschaft in der Oberstadt einen Bio-
Snack annimmt. Zwar gibt es bereits viele
vergleichbare Anbieter, aber noch keiner,
der den Angestellten der Innenstadt aus-
schliel3lich Biospeisen anbietet. Im Natura-
ta Snack kénnen neben Sandwichs und
warmen Speisen auch ausgewdhlte BIOG-
Produkte gekauft werden. (esf)

NATURATA BioSnack
7, Grand Rue

L-1660 Luxembourg
Tél.: 2627 30-1
Heures d'ouverture:
Lu: 10:00-18:00 H
Ma-Ven: 7:30-18:00 H
Sa: 10:00-18:00 H



SONSTIGES

INVESTMENTFUHRER
NUN AUCH AUF
ENGLISCH

Der Investmentfihrer, den etika im Januar
2009 der Presse vorgestellt hat (siehe eti-
kainfo 28), liegt nun auch in englischer
Sprache vor. Die Originalausgabe war in
Franzdsisch erschienen. Basierend auf ei-
ner Auswertung der in Luxemburg gehan-
delten Investmentprodukte wird eine Aus-
wahl derjenigen Fonds prasentiert, deren
Anbieter Uberzeugend darlegen kdénnen,
bei ihrer Anlage-

politik  verant-
6/0 COMMENT
" PLACER UTILEMENT wortungsvoll
SON ARGENT ?
B e o und transparent
b zu agieren. Die

englischsprachi-
ge Version wird
Anfang April auf
der etika-home-
page (www.eti-
ka.lu) einsehbar
sein. (esf)

LE FINANCE SOCIALE ET LA CRISE FINANCIERE

NEUE KREDITE

EN RECONVERSION

En 2009 la BioBerodung a été transféré
sous la tutelle de I'IBLA pour créer une
plateforme de promotion de la recherche
en agriculture bio (Photo : esf)

Lors de I'inauguration du nouveau NATU-
RATA-supermarché le 12 février 2009 a
Merl, le ministre de I'agriculture, Fernand
Boden, avait présenté le nouveau plan
d'action pour I'agriculture biologique au
Luxembourg. Il soulignait qu'il fallait la pro-
mouvoir parce que de plus en plus de
consommateurs changaient leurs coutu-

' CONSULTATION DES AGRICULTEURS

mes de consommation pour acheter«bio»,
alors que le nombre de producteurs n'a pas
augmenté au Luxembourg. Quelques jour-
nées avant, I'Institut fir biologesch Land-
wirtschaft an  Agrarkultur Luxemburg
A.s.b.l. (IBLA), a obtenu une augmentation
de la ligne de crédit qui avait été accordée
par etika et la BCEE en mai 2000 pour la
gestion du service de la Beratungsstelle fur
biologische und bio-dynamische Landwirts-
chaft. IBLA se concentre sur la consulta-
tion d'agriculteurs en reconversion et
d'agriculteurs biologiques et biodynami-
ques ainsi que l'organisation de conféren-
ces et séminaires spécifiques a I'agricultu-
re biologique.(esf)

Contact

IBLA, Oikopolis

13 Parc d'Activité Syrdall
L-56365 Munsbach

Tel : 26 1533 80
www.ibla.lu

'CRISE FINANCIERE : LES RAISONS DE SON
ECLATEMENT ET LES ENSEIGNEMENTS A EN TIRER ?

La crise que nous vivons est l'illustration
parfaite de tout ce que la finance sociale
a toujours évité de mettre en pratique :
vision a court-terme, opacité et irres-
ponsabilité : il est temps de remettre les
pendules a I'heure !

La crise financiere que nous vivons actuel-
lement est la tragique illustration de I'anti-
thése de nos idées : non prise en comptes
des conséquences sociales de I'investisse-
ment, opacité, recherche du profit a court
terme... Bien au-dela des subprimes et du
scandale Madoff, ¢'est toute une politique
de déréglementation des flux de capitaux
et de démission des pouvoirs publics sur le
contrdle des marchés de capitaux qu'il faut
revoir.

30 ans de politiques
de dérégulation

La premiere breche notable commence
dans I'échange des devises. Il faut remon-
teren 1971, lorsque Nixon a décidé unilaté-
ralement de ne plus assurer la convertibilité
du dollar en or. En effet jusqu’a cette an-
née, le nombre de dollars circulants a la
fois aux Etats Unis et dans le reste de la
planete était lié au stock d’'or possédé par
la Federal Reserve. Les autres devises qui
s'appréciaient toutes par rapport au dollar
n'ont pas tardé a faire de méme et toutes
les monnaies se sont mises a flotter entre
elles, au point que seul 17 % des transac-

tions sur le marché des devises sert a ré-
gler les échanges internationaux (source :
«What Drives the Growth in FX activity ?
Interpreting the 2007 Triennal Survey», BIS
Quarterly Review, déc. 2007)

A cette dérégulation du marché des chan-
ges se sont ajoutés pendant les années 80
une série de décisions politiques dérégulant
les mouvements de capitaux dans le mon-
de, permettant a un investisseur de placer
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Figure 1 Montant des transactions
quotidiennes sur le marché des
changes, en milliards de dollars,
au taux de change courant (extrait
de Alternatives économiques)

et de retirer son argent tres vite, avec un
minimum de contraintes légales et fiscales :
ceci a contribué a rendre les marchés finan-
ciers trés réactifs certes mais également a
renforcer I'effet moutonnier de ceux-ci.

En période d'euphorie, le crédit bancaire
vient financer les placements spéculatifs
sur les différents marchés auxquels, par
mimétisme, participent tous les interve-
nants. Une bulle se forme alors, qui accroit
la fragilité de I'économie et finit par un
krach, que seule une intervention énergi-
que, et souvent colteuse, de I'Etat peut
endiguer. Une fois la confiance revenue, un
nouveau cycle peut commencer (Source :
Les rouages des crises financieres par Do-
minique Plihon, Mario Dehove et Robert
Boyer, Alternatives économiques, Hors Sé-
rie n® 75 - décembre 2007).

Ces mouvements massifs et trés brusques
ont été a I'origine de nombreuses crises
qui ont vus méme des pays trés dévelop-
pés s'effondrer en quelques semaines
(Asie du Sud Est en 1997, Russie en 1998,
Argentine en 2001). Aujourd’hui I'lslande,
qui était en téte, I'an dernier, du classe-
ment par 'ONU des « pays ou I'on vit le
mieux »,connaft des mouvements sociaux
inédits depuis 60 en raison de la déprécia-
tion de sa monnaie, de la montée du cho-
mage. La plupart des emprunts immobi-
liers étaient contractés en monnaies



étrangeres. 85.000 petits épargnants (soit
27 % de la population de l'ile) ont perdu
toutes leurs économies (Source : Islande :
de l'opulence a la faillite en une semaine
Le Figaro du 10 octobre 2008)

Les subprimes : un mélange
explosif d’irresponsabilité...

Rappelons que les subprimes étaient a I'ori-
gine destinés a fournir un crédit immobilier
avec un taux plus élevé que la moyenne
pour permettre a des ménages disposant
de faibles revenus d’'acquérir un logement.
De tels crédits, s'ils sont bien encadrés,
adaptés a la situation des emprunteurs
(donc avec des taux de remboursement
abordables et négociables), peuvent remplir
leur mission sociale, souvent avec un sou-
tien des autorités publigues comme c’est le
cas au Luxembourg, dont I'Etat propose des
subventions d'intérét aux familles dont le
revenu est inférieur a un certain seuil.

Malheureusement il n‘en a rien été pour le
cas des subprimes américains : par le mé-
canisme de la titrisation, les emprunts a
haut risques ont été transformés en actifs
financiers, au méme titre qu'une obligation
d'état ou d'entreprise. Les subprimes ont
explosés quand la clientele plus classique
des ménages ayant accés au crédit prime a
commence a se tarir. Les préteurs ont alors
prospecté une clientéle moins solvable -
dite « ninja » (no-income, no-job, no-asset,
« pas de revenu, pas de travail, pas de pa-
trimoine »). Cette prospection a suivi des
pratiques contraires a la plus élémentaire
réglementation de protection du consom-
mateur. Exemple : pendant les deux pre-
miéres années, |'emprunteur non seule-
ment ne rembourse pas son capital, mais
continue de s'endetter. Mais au bout de
deux ans, la charge de sa dette explose lo-
giguement. Les ménages, pour lesquels
ces préts constituaient une chance unique
d'accéder a la propriété, pouvaient toujours
espérer avoir d'ici la revendu plus cher leur
logement ou renégocié leur prét.

Les intermédiaires entre I'emprunteur et
I'investisseur final avaient surtout intérét a «
faire du chiffre ». C'est vrai pour les cour-
tiers immobiliers, payés a la commission sur
le volume de préts placés, mais aussi pour
les banques, que la titrisation a transfor-
mées en courtiers des marchés financiers.
Leur métier ne consiste plus tant a accorder
des crédits et a en porter les risques, qu'a
en organiser la conversion en titres négocia-
bles et a les vendre. Ce modele dit « d'octroi
et cession de crédits » (originate and distri-
bute) le rapproche de celui des banques
d'investissement qui se rémunérent, non
pas avec les intéréts payés par les emprun-
teurs, mais avec les commissions liées a la
fabrication de produits complexes adaptés
aux besoins des investisseurs.

Les dirigeants des deux principaux acteurs
du crédit immobilier aux Etats-Unis, Fannie
Mae et Freddie Mac, étaient clairement in-
formés depuis plusieurs années que les
subprimes qu'ils manipulaient faisaient
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Figure 2 Le cercle perpétuel des crises a répétition

(extrait d” Alternatives économiques)

courir de grands risques a leurs sociétés, a
leurs clients et a I'ensemble du secteur fi-
nancier. Ces deux acteurs pésent a eux
seuls 45 % de I'encours des préts immobi-
liers aux Etats-Unis, soit une somme de
5.300 milliards de dollars (Sources : Inter-
nal Warnings Sounded on Loans At Fannie,
Freddie, Washington Post, 9.12.08 et Fan-
nie Mae et Freddie Mac dans la tourmente
du subprime, Alternatives Internationales,
20 ao(it 2008).

...et d’opacité

Les subprimes ont également failli sur la
question de la transparence. Les deux so-
ciétés avaient en effet capitalisé sur leur
influence politique au plus haut niveau. El-
les se montraient fort généreuses envers
les membres du Congrés des deux partis,
qui allégerent le « carcan » réglementaire
auquel elles étaient soumises. Résultat :
|'opacité régnait, tandis que les normes
prudentielles théoriquement en vigueur se
relachaient. (Source : Fannie et Freddie
tombent a l'eau..., Le Monde diplomatique,
octobre 2008)

La transparence a également été large-
ment sacrifiée dans I'information transmise
a l'investisseur : il fallait bien trouver des
investisseurs préts a racheter ces paquets
de crédits dont la solvabilité était pour le
moins discutable. C'est la qu'interviennent
les grands alchimistes du risque, a com-
mencer par les banques d'investissement.
Elles ont créé des sociétés spécifiques, les
SPV (Special Purpose Vehicules), boite
noire ou s'élabore la titrisation de produits
plus ou moins complexes. A I'entrée, les «
véhicules » en question achétent des actifs
comme des crédits immobiliers ou bien en-
core des créances diverses (crédits hypo-
thécaires, a la consommation, aux entrepri-
ses...), des titres représentatifs de créances
mais aussi des produits dérivés. A la sortie,

ils vendent des produits structurés. Ces
produits sont découpés en différentes
tranches présentant des rémunérations et
des risques différents, tels les CDO (Colla-
terised Debt Obligations, obligations ados-
sées a des actifs). Et au coeur de la boite
noire, des modéles mathématiques si com-
plexes que seuls leurs artisans pouvaient
les comprendre - et encore!

Personne n'a tiré de signal d’alarme, surtout
pas les acteurs censés étre les gardes fous
d'un marché censé s'autoréguler. A com-
mencer par les agences de notation : pour
pouvoir vendre des titres aussi complexes a
une vaste gamme d'investisseurs, les ban-
ques avaient en effet besoin de leur légiti-
mation. Celles-ci ont répondu favorablement
pour participer au business tres rentable de
la titrisation. Habituées a juger de la solvabi-
lité des entreprises, elles n‘ont pas été tres
clairvoyantes dans I'évaluation de ces pro-
duits financiers complexes. Aussi ont-elles
accordé aux tranches supérieures de CDO
adossés a des crédits subprime d'excellen-
tes notes. |l faut dire que, comme ce fut
déja le cas pour plusieurs faillites frauduleu-
ses, leur position ne favorisait pas I'indépen-
dance d'esprit : elles étaient a la fois juges
et parties, conseil lors du montage des pro-
duits et experts indépendants dans la nota-
tion. Et dans les deux cas, payées par les
banques émettrices elles-mémes.

Ainsi parées de la respectabilité de la note
maximale (AAA), les créances titrisées ont
pu étre vendues a toutes sortes d'investis-
seurs institutionnels, pour lesquels elles
avaient l'attrait de placements s(rs, aux
performances quelque peu dopées grace a
I'inventivité des banquiers. Les subprimes
n'étaient autres que le piment permettant
de relever un peu le plat... C'est ainsi que
des professionnels de la finance ont été
floués, jusqu’au simple épargnant qui a
constaté du jour au lendemain que son



épargne avait disparu alors que celui-ci en
placant son argent sur un compte d'épar-
gne avait quand méme une espérance rai-
sonnable de retrouver sa mise... (Source :
La machine a dettes, Alternatives écono-
miques, novembre 2008) Cette situation a
choqué jusqu’a Alan Greenspan directeur
de la Federal Reserve de 1997 a 2006, qui
se déclare « en plein désarroi », au point de
remettre en question « l'idéologie libérale
qu'il soutenait ». Il déclare ainsi « Il semble
évident que sans les excés de la demande
des spécialistes en titrisation, le poids des
crédits subprime (a hauts risques d'insolva-
bilité) aurait été bien moindre ». D'aprés
lui, les agences de notation de part « leurs
évaluations irréalistes », auraient égale-
ment joué un réle ainsi que l'accord de
préts immobiliers a des particuliers peu
solvables dés 2005. (Source : Le Figaro
Alan Greenspan plongé « dans un grand
désarroi » 24 octobre 2008)

Des ondes de chocs dont
I'ampleur grandit chaque jour

Il est difficile de porter un bilan mais tous les
experts s'accordent sur le fait que cette cri-
se est la plus grave que le monde ait connu
depuis 1929. Des millions d’américains se
sont vus saisir leur logement (2,7 pour 2007,
prés de 3,5 pour I'année 2008). Des banques
considérées comme étant des valeurs sures
ont fait faillite ou ont été rachetées par la
concurrence, augmentant encore la concen-
tration du marché bancaire. D'autres ont ac-
cumulé des pertes abyssales, pertes qui ont
du étre épongées en urgence par l'interven-
tion de plans de sauvegardes publics. L'ac-
ces au crédit devient du coup beaucoup plus
délicat et c'est I'ensemble de I'économie
mondiale qui en patit. Les secteurs les plus
en difficultés a I'heure actuelle sont le bati-
ment et le secteur automobile, dont un
géant comme General Motors est sous per-
fusion de finances publiques.

Comme c’est toujours le cas, ce sont les
populations les plus fragiles au Nord com-
me au Sud qui vont payer les pots cassés.
Elles vont en effet subir le contre coup de la
crise par une dépréciation tres notable de
leur devise par rapport au dollar, ce qui va
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faire exploser leur taux d'endettement car
nombre de ces pays avaient contracté des
emprunts en dollars pour bénéficier de taux
plus avantageux dans leur monnaie locale.

Autre conséquence dramatique : la chute
des bénéfices liés a leurs exportations,
principalement basé sur la vente de matie-
re premieres dont les prix ont chuté trés
fortement a la fin de I'année 2008.

Cette dérégulation est maintenant tres cri-
tiquée a posteriori par les médias qui en
avaient fait la promotion pendant 30 ans.
Ainsi John Turnhilll, responsable de I'édi-
tion européenne du quotidien financier Fi-
nancial Times, désigne les coupables
« Beaucoup de banques ont fait preuve
d'une irresponsabilité monstrueuse, si ce
n'est criminelle » (17-18 mai).

Lecons a en tirer

Comme tous les acteurs de la finance so-
ciale présents dans le monde entier, notre
association milite plus que jamais pour que
le modele de finance que nous défendons
ne soit pas I'apanage d'un petit club d'inves-
tisseurs éclairés qui se concentrerait sur un
nombre tout aussi confidentiel d'entrepre-
neurs privilégiés, mais bien pour que nos
pratiques s'élargissent de maniere consé-
quent au Nord comme au Sud. Etika comme
les autres acteurs de la finance sociale en
Europe a pu constater de maniére tres
concréte a travers le montant de ses dépots
que de nombreuses personnes sont de plus
en plus sensibles au fait de placer leur ar-
gent avec une finalité sociale et environne-
mentale. Pour que nos idées soient concré-
tisées a une large échelle, le volontarisme
ne suffit pas et nous croyons fermement
que les autorités publiques doivent repren-
dre leurs prérogatives pour remettre |I'éco-
nomie de marché au service de I'humain.

Pour cela nous estimons que les pouvoirs
publics doivent leurs responsabilités pour
réintégrer les principes de responsabilité et
transparence qui sont le ciment de la finan-

Source: FMI

ce sociale. Les pays disposant d'une place
financiere importante doivent de maniere
coordonnée réfléchir a :

1. Inciter les banques a se concentrer sur
leur métier de base, a savoir mettre en
relation des investisseurs et des entre-
preneurs afin de favoriser le financement
d'activités de long terme. Cela revient a
se concentrer sur des créations de riches-
ses répondant aux besoins humains, en
prenant en compte en plus de la création
de valeur financiere l'impératif social et
environnemental. Cette incitation pourrait
se concrétiser, d'une part, en instaurant
une séparation stricte des métiers ban-
caires et, d'autre part, en facilitant I'acces
au crédit a des taux bas ou modérés pour
des crédits d'investissements destinés
aux entreprises faisant preuve de respon-
sabilité environnementale et sociale;

2. Pénaliser les investissements dédiés au
court-terme et a la spéculation : |l
convient de taxer progressivement les
mouvements de capitaux spéculatifs, de
facon a rendre ceux-ci financierement
non rentables : c'est le principe de la
taxe Tobin-Spahn sur les marchés de de-
vises qui a été votée par le Parlement
Belge en 2004. Elle est praticable sous
réserve de son adoption par les autres
pays membres de I'UE [Ces outils empé-
cheront ainsi des spéculateurs de s'enri-
chir au détriment de la collectivité com-
me ce fut le cas avec Georges Soros qui
a contraint la Banque d'Angleterre a sor-
tir la livre sterling du systéme monétaire
européen en 1992;

3. Fixer des limites d'endettement pour les

établissements financiers -y compris les
fonds spéculatifs et les fonds de capital
investissement - de telle sorte que les
conséquences de leurs éventuelles failli-
tes ne soient plus une menace pour une
économie nationale voire mondiale. Rap-
pelons qu'il n'a pas fallu attendre 2008
pour vivre une telle situation : la quasi-
faillite du fonds spéculatif américain
LTCM en 1998 aurait pu entrainer a lui
seul une crise financiere mondiale s'il
n'avait pas été renfloué en urgence par
les fonds publics de la Federal Reserve.
L'immense majorité des habitants de
cette planete ne doivent plus payer a
|'avenir des erreurs qui ne sont pas de
leur responsabilité;

4. Interdire aux banques d'accepter les flux

financiers issus de I'évasion fiscale : une
finance a finalité sociale n'est pas compa-
tible avec la pratique d'un dumping fiscal.

5. Mettre sous tutelle publique les agences

de notations, mais également les cham-
bres de compensation internationales
(Clearstream et Euroclear) et la société
Swift, sachant tous les flux de capitaux
de la finance mondiale transitent par ces
trois sociétés. Il sera ainsi facile de tracer
les opérations financiéres mondiales,
contrairement a ce qui avait été dit dans
le passé. (jsz)



Interview mit Mike Mathias, Sekretér des Cercle des ONG, sowie Mitglied des
etika-Verwaltungsrates und des Conseil Supérieur du Développement durable (CSDD)

DIE FORDERUNGEN DES
NACHHALTIGKEITSRATS ZU DEN WAHLEN

Mike Mathias

Wie entstand der Nachhaltigkeitsrat?

Mike Mathias Seine Entstehung geht auf
die Rio-Konferenz von 1992 zurtick, die UN-
Konferenz zu Umwelt und Entwicklung.
Das war damals das erste Mal, dass die
Zusammenhange dieser Themen Entwick-
lung und Umwelt auf derart hoher internati-
onaler Ebene diskutiert wurden. Immerhin
sind dort aber sofort drei wichtige internati-
onale Rahmenabkommen erarbeitet wor-
den, namlich jene zum Schutz des Klimas,
der Biodiversitat und der Walder. Damals
wurde auch der UN-Nachhaltigkeitsrat
gegrindet und die Mitgliedstaaten aufge-
fordert ihrerseits nationale und lokale Akti-
onsplane zur Nachhaltigkeit auszuarbeiten
und unabhangige Gremien zu schaffen zur
Diskussion dieser Strategien und ihrer
Umsetzung. Aus dieser Linie stammt dann
auch der Luxemburger Nachhaltigkeitsrat,
der per Gesetz erst 2004, zwolf Jahre nach
Rio (!) geschaffen wurde und erst 2006 mit
den ersten Arbeiten begann.

Und wer sind seine Mitglieder?

Der Nachhaltigkeitsrat, abgekilrzt CSDD,
hat 15 Mitglieder, die von der Regierung
ernannt werden auf Vorschlag des Um-
weltministers. Wir sind nicht Vertreter ir-
gendwelcher Organisationen, sondern
werden in unserem eigenen Namen er-
nannt. Dies ist wichtig, denn so konnen wir
uns freier von institutionellen Zwangen be-
wegen und diskutieren. Leider wird das in
einem derart korporatistisch organisierten
Staat wie Luxemburg oft nicht verstanden.
Nattrlich wird versucht bei der Besetzung
des Gremiums ein weites Spektrum der
gesellschaftlichen Akteure abzudecken,
Nachhaltigkeit steht im Schnittpunkt vieler
verschiedener Themen und Interessen.

. Naghha/n’gke/t” bezieht sich also nicht nur
auf Okologie und Klimawandel?

Nein, keinesfalls. Oft wird ja der Ursprung
des Nachhaltigkeitsgedankens in der Forst-
wirtschaft gesucht und gefunden nach
dem Prinzip: es durfen nicht mehr Baume
geschlagen werden als nachwachsen.
Falschlicherweise meinen jetzt viele Leute
das ware eine Frage der Biologie, denn das
Fallen der Baume geschieht ja immer zu
okonomische Zwecken, entweder geht es
um Bauholz, Brennholz oder um Rohstoff
fir andere industrielle Prozesse. Der Be-
griff entstand als die Nutzung der Walder
sich in Mitteleuropa massiv veranderte und
die aufkommende Industrialisierung und
ihr grof3er Bedarf an Bauholz und Holzkohle
die Walder Uber die Mal3en nutzte. Es stan-
den sich also bereits hier verschiedene ge-
sellschaftliche Interessen gegeniber mit
jeweils unterschiedlichen Zeithorizonten
usw. Bei der Nachhaltigkeit geht es um
zweilerlei: wir missen unsere Ressourcen
mit Augenmald nutzen, eben so dass die
Baume nachwachsen kénnen, und es mis-
sen alle Menschen ihre jeweiligen Bediirf-
nisse damit befriedigen konnen, angefan-
gen bei den Grundbeddrfnissen.

Wir haben heute neben dem Problem des
Klimawandels ein generelles Problem der
Ressourcenilbernutzung, die Meere wer-
den Uberfischt, die Walder abgeholzt, die
Atmosphare Uberladen ... und trotzdem
wachst die Armut denn wir verteilen unse-
ren Wohlstand nicht gerecht unter allen
Menschen. In der Nachhaltigkeitsdiskussi-
on versuchen wir diese beiden Probleme
gemeinsam anzugehen und nicht das eine
gegen das andere auszuspielen.

Was sind diesbezliglich
die Aufgaben des CSDD?

Unser Gremium soll, Uber die Funktion als
Diskussionsplattform zu diesen Themen
hinaus, auch regelmaRig Gutachten Uber
politische Entscheidungen im Bereich der
Nachhaltigkeit abgeben. Das Wichtigste ist
flr mich sicher, dass wir versuchen die Be-
tonkdpfe aufzubrechen. Dieser grundsatz-
lich falsche Gedanke, dass wir Wirtschafts-
wachstum brauchen um Umwelt- und
soziale Probleme zu I8sen, beispielsweise.
Dabei ist es gerade so, dass unser unge-
hemmtes Wachstum, die Gier nach Kon-
sum und Profit diese Probleme gerade
schafft. Wir sollten also die Blicke scharfen
flr langfristige Perspektiven unseres jetzi-
gen Handelns und flr die direkten negati-
ven sozialen Konsequenzen.

Des Weiteren soll der CSDD Kontakte zu
dhnlichen Strukturen im Ausland herstellen
und pflegen. Es gibt mittlerweile in ganz

Europa Nachhaltigkeitsrate, die sich ge-
genseitig inhaltlich befruchten. Gerade das
kleine Luxemburg kann hiervon besonders
profitieren.

Was sind die Hauptforderungen, die der
CSDD Anfang Februar zu den Wahlen am 7.
Juni ausgearbeitet hat?

Aus unserer Sicht sind die Landes- und Eu-
ropawahlen sehr wichtig fir die Nachhal-
tigkeitsagenda Luxemburgs der nachsten
finf Jahre. Wir haben daher ein Programm
aus funf Wahlprifsteinen erarbeitet. Sie
sollen als Diskussionsgrundlage fir die Ge-
sprache dienen, die mit Vertretern der poli-
tischen Parteien zu fihren sind. Die nachs-
te Regierung soll ihr Programm an den
Erfordernissen der Nachhaltigkeit orientie-
ren. Die Prifsteine behandeln die Themen
Erndhrung und Konsum, Energie und Mobi-
litat, Demokratie und Regierungsbildung,
soziale Gerechtigkeit und Investitionen so-
wie Ausbildung und Lernen.

Und was wird zur derzeitigen
Krise gefordert?

Wir gehen davon aus, dass wir da nur her-
auskommen, wenn wir Grundsatzliches in
Frage stellen und die Zusammenhénge
zwischen Klimakrise, Hungersnot und der
Finanzkrise erkennen. Wir mussen als rei-
ches Land lernen zu teilen: die Macht, das
Geld und unseren Wohistand. In unseren
Wahlprifsteinen gehen wir nur auf diese
flnf kleinen Punkte ein versuchen aber zu
testen ob die Parteien bereit sind, diese
grundsatzlichen Fragen zu stellen ... und
richtig zu beantworten.

Was heilst das konkret?
Kannst Du ein Beispiel nennen?

Naturlich. Wir fragen nach einer nachhalti-
gen Landwirtschaftspolitik. Subventionen
sollen davon abhangig gemacht werden,
ob ein landwirtschaftlicher Betrieb umwelt-
vertraglich arbeitet. Es soll also nicht um
eine Orientierung unserer Betriebe auf ma-
ximales Wachstum und Produktion gehen,
sondern um die Landwirtschaft mit Res-
pekt fir die Kreislaufwirtschaft.

Was ist das?

Dabei wird der Stoffkreislauf der Natur zum
Vorbild genommen. Also: Man versucht
durch intelligente, kaskadische Nutzungen
ohne Abfélle und ohne Emission Stoffe und
Energie mdglichst lange bzw. 6kologisch
und sozial sinnvoll zu verwenden. Fir Lu-
xemburg bedeutet das wahrscheinlich von
der reinen Milch- und Fleischwirtschaft zu
einem verstarkten GemUse- und Getreide-
anbau kommen zu missen. Das ist aber
nicht nur das Problem der Landwirtschafts-



politiker in Luxemburg und auf EU-Ebene,
sondern auch der Ernadhrungsstile der Kon-
sumenten. Dies wére ein Ansatz wo wir
Nahrungsmittelproduktion und Erndhrung
im Zusammenhang diskutieren und regeln.

Ein anderes Beispiel ist das der Mobilitat.
Wir brauchen eine Abkehr von der extrem
Ressourcen verschwendenden Individual-
Mobilitdt zu mehr &ffentlichem Transport
und zur sanften Mobilitat. Dies ist auch
eine Frage der sozialen Gerechtigkeit und
es wird unsere Gewohnheiten in Frage
stellen und ist deshalb politisch ein un-
dankbares Thema. Aber, wir missen uns
dieser Herausforderung stellen und des-
halb fordern wir ein Umdenken in den 6f-
fentlichen Investitionen damit 75 Prozent
in den offentlicher Verkehr und nur 25 Pro-
zent in den Individualverkehr flieRen.

Gut, diese Gedankengénge
sind kaum neu und originell.

Sie werden aber bisher nicht umgesetzt ...
aus Angst.

Was bedeutet die Forderung nach
Nachhaltigkeit flir Bereiche wie soziale
Gerechtigkeit oder Demokratie?

Das Auto ist nach der Wohnung die teuers-
te Investition die ein Haushalt heute macht
und mit enormen Wertverlusten verbun-
den. Ein Auto verliert in drei Jahren die
Halfte seines Wertes, eine solche Ver-
schwendung muss man sich erst mal leis-
ten konnen! Menschen, die aber auf das
Auto angewiesen sind um zur Arbeit zu
kommen, die haben gar nicht die Mdglich-
keit auf diesen Luxus zu verzichten und ihr
Geld f'Ur wichtigere Sachen auszugeben.
Wenn ich jedoch mit dem Fahrrad, oder
mit Bus und Bahn zur Arbeit fahren kann,

SONSTIGES

kann sich meine Familie das Zweitauto
sparen. Also ist die Art und Weise, wie wir
unser Transportsystem organisieren eine
Frage der sozialen Gerechtigkeit. Auch das
ist nicht neu, wird aber nicht bertcksich-
tigt, denn Menschen mit wenig Einkom-
men haben nicht die Zeit in der Politik ihre
Interessen zu verteidigen. Und dann
kommt die Demokratie ins Spiel.

In Luxemburg haben nicht einmal 30 Pro-
zent der aktiven Bevolkerung das Wahl-
recht fUr die nationalen Wahlen, auch bei
der hier wohnhaften Bevélkerung ist es nur
etwas mehr als die Halfte. Das ist nur un-
wesentlich besser als zu Zeiten der absolu-
ten Monarchie.

Wo wird seitens des Rates der
héchste Handlungsbedarf gesehen?

Bewusstseinsbildung. Wir missen uns be-
wusst werden welche Auswirkungen un-
sere Lebensstile auf die Entwicklungsléan-
der und unsere Kinder haben. Der
Okologische Fufdabdruck ist in dieser Hin-
sicht ein sehr guter Gradmesser, wir leben
als stiinden uns vier bis funf Weltkugeln
zur Verflgung, so viele Ressourcen ver-
brauchen wir. Und dies ist der Lebensstil,
den wir dem Rest der Welt als Modell vor-
halten. Von diesem hohen Ross muissen
wir runter, Luxemburg und seine Einwoh-
ner dirfen sich nicht mehr Rechte zuspre-
chen als dem Rest der Welt. Aber diese
globale Dimension unseres Lebens blen-
den wir tagtaglich mit viel Erfolg aus.

Inwiefern unterscheiden sich diese
Gedanken von den gemeinsamen
Forderungen der Initiative , Votum Klima*?

Grundsatzlich gibt es da sicherlich nicht all-
zu viele Unterschiede. Das Votum Klima

T(LEIDUNG: OKO, FAIR UND SEXY

Mode und Nachhaltigkeit — das ist ein
komplexes Thema. Wirklich “6ko” und
fair” ist Mode erst, wenn verschiedene
Aspekte beachtet werden: die Rohstoffe,
ihre Verarbeitung, bestimmte Sozials-
tandards, ein fairer Handel und der Ener-
gieaufwand beim Transport.

Wer ein Kleidungsstlick aus 100% Baum-
wolle tragt, hat nicht automatisch Natur
pur auf der Haut. Denn konventionelle Klei-
der, auch solche aus 100% Baumwolle,
werden fast immer intensiv chemisch be-
handelt. Schon beim Anbau werden reich-
lich Kunstdiinger, fungizide und Insektizide
eingesetzt. Nach Recherchen von Green-
peace landen fir den Rohstoff eines einzi-
gen T-Shirts bis zu 150 Gramm Chemie auf
dem Acker. Darunter leiden nicht nur die
Boden, sondern auch die Menschen, die
darauf arbeiten. Verantwortungsvolle Tex-
tilhersteller kaufen daher zunehmend Bio-
Baumwolle (organic cotton) ein. Allerdings
sind selbst bei biologischer Landwirtschaft

noch nicht alle Probleme aus der Welt:
Baumwollpflanzen sind enorm durstig: Fir
ein Kilo werden zwischen 7.000 und 20.000
Liter Wasser (je nach Klimazone) bendtigt.
Daher sind mittlerweile auch andere Na-
turfasern im Kommen, die nicht so stark
bewaéssert werden mussen — zum Beispiel
aus Bambus und Hanf. Zurzeit entstehen
kontinuierlich neue Anbieter von Bio-Mode
bzw. Oko-Lingerie Label. Neben den Des-
sous-Herstellern Eco-Boudoir oder Passio-
nata zu nennen sind die Mode-Label Viri-
disluxe, slowmo, kuyichi oder Zindstoff.

Ehrliche Oko-Mode ist jedoch mehr als
grin. Sie berlcksichtigt auch das Wohl-
ergehen der Bauern und Feldarbeiter und
der Arbeiter/innen in den Textilfabriken und
Néhereien. Viele Mode-Firmen, die mit or-
ganischer Baumwolle arbeiten, sind auch
dem Verein TransFair beigetreten, damit
gewahrleistet ist, dass ihre Produkte unter
humanen Arbeitsbedingungen (ohne Kin-
derarbeit), mit sozialen und 6kologischen

konzentriert sich allerdings ausschliesflich
auf die Debatte um den Klimawandel und
steigt hier auch wesentlich tiefer und kon-
kreter in die Diskussion ein. Das ist wich-
tig, hier stehen auf internationaler Ebene
Entscheidungen an, die unser Leben auf
Jahre pragen werden.

Haben Sie den Eindruck, der Einsatz
zur Stabilisierung der Wirtschaft geht
zu Lasten des Klimaschutzes?

Derzeit ist die Klimadebatte eindeutig in
den Hintergrund getreten. Das hat damit
zu tun, dass Wachstum eben als Allheilmit-
tel gesehen wird um alle anderen sozialen
und 6kologischen Probleme zu I6sen. Wir
sehen das beispielsweise bei der leidigen
Abwrackpramie fir Altautos. Hier werden
wertvolle Gegenstande zerstort, damit die
Automobilindustrie ihre veraltete Technolo-
gie absetzen kann. Angesichts des Klima-
wandels ein total falsches Signal und sozial
extrem schadlich. Es wird die nachsten
Jahre keine alten Autos geben, die aber
gerade fir die Geringverdienenden wichtig
sind. Sie profitieren nicht vom aktuellen
Geldsegen., Weil sie sich jetzt und spéater
kein neues Auto leisten konnen, sind sie
auf glinstige Gebrauchte angewiesen. Fir
Automechaniker ist es natirlich auch ein
schlechtes Geschéft, wenn reparaturbe-
durftige Autos zerstdort werden anstatt
dass sie dem kleinen Handwerker den
Broterwerb liefern.

Es sind genau solche Ungereimtheiten, die
zeigen, dass die Prioritdten noch immer
falsch gesetzt werden. Anstatt die Gegen-
satze zwischen Okonomie und Okologie
aufzuldsen, werden sie mit der aktuellen Po-
litik verstarkt. Die Krise wird so verscharft.

Vielen Dank f(ir das Gespréach! (esf)

Mindeststandards sowie gerechten Loh-
nen und Preisen hergestellt werden. Diesen
einen Schritt weiter gehen zum Beispiel die
Jeansmarke Jack and Jones, der Sneaker-
Hersteller Veja, Armed Angels, fairliebt und
milch. Sie alle sind ,bio” und ,fair”.

In Luxemburg kann man okologische und
natlrliche Kleidung, Naturmatratzen, Bett-
wasche und Naturkosmetik schon seit Gber
zehn Jahren in den Laden von Pimpampel
kaufen. Das Hauptgeschaft fir Endkunden
befindet sich in Bonnevoie, wahrend der
Laden in Dalheim hauptséachlich GroRhandel
betreibt. Beide wurden von etika unterstitzt:
1998 erhielt Pimpampel von etika und BCEE
zwei Dispositionskredite von 25.000 Euro
fir die Laden Dalheim und Bonnevoie. Die
Laufzeit der Kredite betrdgt 1 Jahr. Sie sind
bis heute jahrlich erneuert worden. Pim-
pampel bietet unter anderem Produkte der
Hersteller Mamaponcho, Natracare, Soda-
san, Kostkamm, alva und der Modemarken
Leela Cotton, Lana und Alkena.(esf)



QY
O

s\

SOZIALFINANZ IN LUXEMBOURG

22-25 avril 2009

AVANT-PREMIERE

LUX'09 RIPESS INEES TJN FILM A NE PAS MANQUER !

Etika — Initiativ fir alternativ Finanzéirung asbl, ainsi que les Amis du Monde diplomatique
Luxembourg, ASTM, ATTAC Luxembourg, CarréRotondes, Cercle des ONGD, Co-Labor,
Commission luxembourgeoise , Justice et Paix”, Demeter Bond, Fondation Caritas, Fon-

dation Okofonds, Haus vun der Natur, I'Institut Européen de I'Economie Solidaire (INEES),

" INAISE-JAHRESTAGUNG

IN SCHIFFLINGEN

Der Internationale Verbund der Investoren
der Sozialokonomie (INAISE) flihrt vom 22.
bis 25. April 2009 in Schifflingen seine Jah-
restagung durch. Hauptthemen werden
die Finanzkrise, nachhaltige Finanzen und
Regionalwahrungen sein. INAISE wurde
1989 als globales Netzwerk von sozial und
Okologisch orientierten Finanzinstitutionen
gegrindet. Durch INAISE haben im Laufe
der Jahre sozial orientierte Investoren von
Norwegen bis Sidafrika und von Costa
Rica bis Japan ihre Krafte bindeln kénnen,
Erfahrungen ausgetauscht und die Ent-
wicklung von Organisationen und Unter-
nehmen férdern kénnen, die sozial verant-
wortliche Projekte umsetzen. Etika ist
regelméaRig auf den Jahrestagungen ver-
treten, die zuletzt 2008 in Kanada stattfand.
Die diesjahrige INAISE-Tagung wird im
Rahmen von , LUXQ9 - Internationales Fo-
rum Globalisation der Solidaritat” des
RIPESS (Interkontinentales Netzwerk fir
die Foérderung der Sozialwirtschaft und So-
zialfinanz) und INEES (Europdisches Insti-
tut flr die Solidarwirtschaft) durchgefihrt.
LUX 09 findet in der Kulturfabrik in Esch/
Alzette und im Schifflinger Rathaus statt.
Den anwesenden Sozialbankern bietet Eti-
ka eine Fahrt zur Besichtigung von Projek-
ten an, die Uber das alternative Kreditmo-
dell gefordert wurden: Neben den Projekten
im Oikopolis (Biogros, BIOG, NATURATA
und Akzent sowie Aeppelhaus) in Muns-
bach ist auch ein Besuch im Pferdehof in
Weiler-la-Tour geplant. (esf)

Mehr Information: www.lux09.lu
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OGB-L, Transfair Minka, Transform Luxembourg,

et RTL Luxembourg

ont le plaisir de vous convier a
I'avant-premiére du documentaire :

LET'S MAKE MONEY

1h47, VO (allemand) sous-titrages frangais

Mardi le 7 avril 2009 a 19 heures
au cinéma UTOPIA

(14 avenue de la Faiencerie, Luxembourg)

Réservez vos places
en appelant le : 22 46 11

Aprés We feed the world, documentaire
traitant des dérives de I'industrie agroali-
mentaire, le réalisateur autrichien Erwin
Wagenhofer s’est attaqué a la mondialisa-
tion financiere en s'intéressant de prés aux
échanges financiers Nord-Sud. Tourné et
monté avant le krach d’octobre 2008, il pré-
sente la réalité crue d'un systeme qui a
privilégié la spéculation et le court-terme
eu détriment de la prise en compte des be-
soins humains. Ce documentaire a connu
un succes a la fois critique et commercial
en Autriche et en Allemagne.

La projection sera suivie d'un débat avec

P B ERN WA RENNGFER

« Si il'y a un film qui pouvait provoquer une
révolution, ce serait celui-ci | » CINEMA

« Passionnant comme un thriller économi-
que, un must » KulturSPIEGEL

« 110 minutes captivantes... va droit au
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but sans concessions ». Financial Times
Deutschland

Gaspard Denis, chargé de recherche sur
les questions de finance internationales au
Centre National pour la Coopération au dé-
veloppement en Belgique.

LE COMPTE EPARGNE ALTERNATIVE

UNE FORTE CROISSANCE EN VOLUME COMME EN CREDITS

Depuis le mois d'octobre 2008, soit au plus fort de I'éclatement de la crise financiére en
Europe, I'activité du mécanisme n'a pas faibli, bien au contraire ! Nous avons eu le plaisir
de constater gue nos épargnants nous ont été non seulement fideles en conservant, voire
en augmentant le montant de leur épargne sur le compte Epargne Alternative. De plus,
nous, de nombreux autres nous on rejoints, ce dont nous nous félicitons, d'autant que les
nouvelles ouvertures de comptes mensuelles sont pour l'instant meilleures comparées a
la méme période de I'année passée. La campagne que nous avions menée en décembre
pour annoncer la réforme du mécanisme y est certainement pour quelque chose et cela
est trés encourageant. Autre bonne nouvelle, le taux d'utilisation des crédits qui a connu
une baisse de régime en milieu de I'année derniere s'est bien rattrapé a la fin de I'année,
ce gui prouve gue l'investissement durable a de I'avenir y compris en ces temps incer-
tains. Nous vous remercions pour votre confiance et allons bien sur continuer notre effort
pour améliorer encore ce taux d'utilisation. (jsz)

CHIFFRES SUR LE MECANISME EPARGNE ALTERNATIVE

Comptes actifs a la date du 28.02.09 605
Montant total de I'épargne déposée au 28.02.09 (en millions d’euros) | 24,6
Taux de conversion de I'épargne en crédit au 31.12.08 67.1%
Nombre de crédits ouverts au 31.12.08 97

Den etika-info ass a periodescht Informatiouns- a Motivatiounsblat fir d’'Membere vun etika asbl a fir d'Titulaire vun engem alternative Spuerkont. EDITEUR: etika asbl,
55, avenue de la Liberté, L-1931 Luxembourg, Tel/Fax: 29 83 53, www.etika.lu, contact@etika.lu LAY-OUT cropmark.lu REDAKTIOUN Ekkehart Schmidt-Fink (esf) a
Jean-Sébastien Zippert (jsz) DROCK Imprimerie Mil Schlimé, Bertrange. Den etika info as op recycléiertem an 100% chlorfrai gebleechtem Pabeier gedréckt ginn.



